Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

05/02/2021 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia

Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos cinco dias do més de fevereiro de 2021, as
nove horas e trinta minutos, através de aplicativo de video Microsoft teams, onde
conectaram-se, Fernando Augusto Matsumoto, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo
da Cruz Lima e Sirleide da Silva. O Sr. Flavio Bellard Gomes ndo participou da reunido
devido a problemas de conexdo. A reunido contou com a participacdo do Controlador
Interno (Wellington Diniz), membro do Conselho Fiscal (Anténio Carlos Berti Gomes),
membros do Conselho de Administragao (Gisele Aparecida dos Santos e Rosangela Briet da
Silva Leite) e membros da Diretoria Executiva (Carla Aparecida de Souza, Luiz Alexandre de

Oliveira e Marcia Conceicdo Fernandes Famada Rolim). Participacdo de representantes do

Banco do Brasil: Rangel Pereira dos Santos Cavalcante e Wladimir Cruz Macedo Junior.
Dando inicio a reunido, apds breve explanagdo da Carteira de Investimentos do IPMU, por ‘
parte da Presidente Sirleide da Silva, o Sr. Wladimir Cruz Macedo Junior realiza a ‘
apresentacdo do Cenario Macroeconémico (Cenario Internacional, Cenario Nacional e |
Fatores de Riscos), Projecbes (PIB, Cambio, IPCA e Selic), Juros Histéricos, Indicadores ‘
(Renda Fixa Pés CDI, Renda Fixa Pré, Renda Fixa Inflacdo e Renda Variavel), Analise da ‘
Carteira de Investimentos do IPMU (Distribuicdo dos Fundos por Banco Emissor,
Distribuicdo dos Ativos por Enquadramento CMN 3922/2010), Sugestdoes de Alocagao
Renda Fixa em fundos de Alocacdo Ativa, e Renda Variavel em fundos de Gestdo Ativa e
Investimentos no Exterior. Apds varias consideracées e observagdes, foi encerrada a
reunido, e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos,
lavrei a presente ata que apos lida e aprovada, vai por mim assinada, pela presidente do

IPMU e pelo controlador interno.

T4 LA /
Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro IPMU

Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10
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Reuniao Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos cinco dias do més de fevereiro de 2021, &s nove horas e trinta minutos, através de
aplicativo de video Microsoft teams, onde conectaram-se, Femando Augusto Matsumoto, Lucas Gustavo
Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. O Sr. Flavio Bellard Gomes nao participou da
reunido devido a problemas de conexdo. A reuni@o contou com a participagdo do Controlador Intemo
{(Wellington Diniz), membro do Conselho Fiscal (Anténio Carlos Berti Gomes), membros do Conselho de
Administragdo (Gisele Aparecida dos Santos e Rosangela Briet da Silva Leite) e membros da Diretoria
Executiva (Carla Aparecida de Souza, Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia Conceigdo Femandes Famada
Rolim). Participagdo de representantes do Banco do Brasil: Rangel Pereira dos Santos Cavalcante e Wladimir
Cruz Macedo Junior. Dando inicio a reunido, apds breve explanagéo da Carteira de Investimentos do IPMU,
por parte da Presidente Sirleide da Silva, o Sr. Wladimir Cruz Macedo Junior realiza a apresentagdo do
Cenario Macroecondmico (Cendrio Internacional, Cenario Nacional e Fatores de Riscos), Projecdes (PIB,
Cambio, IPCA e Selic), Juros Histéricos, Indicadores (Renda Fixa Pés CDI, Renda Fixa Pré, Renda Fixa
Inflagéo e Renda Variavel), Analise da Carteira de Investimentos do IPMU (Distribuigdo dos Fundos por Banco
Emissor, Distribuigao dos Ativos por Enguadramento CMN 3922/2010), Sugestdes de Alocacdo Renda Fixa
em fundos de Alocagao Ativa, e Renda Variavel em fundos de Gestdo Ativa e Investimentos no Exterior.
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Projecoes
Juros Historicos

Sugestdes de Alocacdo

N

AL

”

—

Geréncia Assessoria de Investimentos



1. Cenario Macro

#runnca

EXTERNO DOMESTICO

U Covid-19: U Fim do Auxilio Emergencial

U 22 Onda x Vacina Q Inflagéo

3 PMI acima de 50: O Pandemia / Vacinagdo
< China

U Eleicdes no Congresso
J Alemanha

J EUA: Biden + Senado

5 ¢ O Selic: 2% a.a.
O Manutencdo dos estimulos Selic: 2% a.a

E: >
'6 Geréncia Assessoria de Investimentos

1. Cenario Macro

J Reforma Fiscal e Administrativa
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2. Projecoes

Arunica

3. Juros Historicos

PIB

O 2020: -4,60%

0 2021:3,20%
Q 2022:2,50%

IPCA
O 2020: 4,50%
0 2021: 3,60%
0 2022: 3,40%

Cambio

O 2020: RS 5,20 / USS
O 2021: RS 5,00/ USS
O 2022: RS 4,80 / USS

SELIC
3 2020: 2,00%
Q 2021:3,50%
0 2022:5,00%

Geréncia Assessoria de Investimentos
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4. Sugestoes de Alocacao

SUGESTOES DE ALOCACAO

[ Renda Fixa em fundos de Alocacdo Ativa

U Renda Varidvel em fundos de Gestdo Ativa

U Investimentos no Exterior

Geréncia Assessoria de Investimentos

Fruoiica

4. Sugestoes de Alocacdao — Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA R ARLIOADE:

A RENTASRLIDADE DVUL GADA 84D £ LIGUIDA DE PO

FUNDO DE IVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE WVESTIMENTO Taxa Acumulada

» . — Nominal TMA GERAL EXC inicio do fundo a dez/1%
2015 Fundo MA GER .
ICOES COMERCIAIS 2016 499% $63% A5 39% 46,07
Aplicacio Inicial RS 1 01,00 Taxa de Administracio 0.5%0a 2017 ) 12 89% 2020
Aplicagdo Adicional S 0,01 Taxa de Performance  Nic ha 018 1‘ U f‘:;::] o ':E:‘:t =5
W) 1% ) RB3° [ .
Resgate Minimo RS 1.000 0004 Taxa de Ingresso N30 ha ‘ d o 5,06
Saldo Minimo RS 300.000,00 Taxa de Saida Ndo ha Mes Funde IMA GERAL EX.-C
Cota de Aplicagdo 040 Caréncia Nan ha dez/20 2,38% 2,12%
Cota de Resgate L3 Tipo de Cota cchamento nov/20 Do 0,70%
0.07% 0.00%
Credito do Resgate 143 Horério Limite 14:00h T F
5 0 B9%
DADOS DE FECHAMENTO DO MES L7
0¢

Cota Fech Otd. Cotas PL Medio 12 m PL Fechamento ; g 1 h

1527852538  62€2705717 61 RS 10 416 518 868 52 R$ 9 559 490 825 39 = :
V@R (95% de confianca)(") % = - = -1-"- - -‘-,,:
Volatilidade no anof®) . i ' 0 0 1»1-' e 04 w—
Volatilidade nos ultimos 12 m(7) * | gl 0 :l .;. . ;7 .‘
% de retomos positivos no ano i 3 ) v i US0%
« de retomos positivos nos Gltimos 12 m 57 54% ultimos 5,09% 4,85%
indice de Sharpe nos ultimos 12 m{*) 039 - . 12 meses

T30 Nomeal ¢ IMA GERAL EX-D desce & meco o8 L
CNPJ: 25.078.994/0001-30

= . ) Enquadramento: Artigo 7°, Inciso |, ‘b’
Gerencia Assessoria de Investimentos




4. Sugestoes de Alocacdo — Renda Fixa

Arunpnca

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAC ATIVA RETORNO TOTAL

FUMUG D6 INVES TIMERNTC EM COTAS DE FUNDOS UE INVES TIEN

CONDICOES COMERCIAIS

Aplicagio Inicial RS 10,000, (X Taxa de Administragio O 50% 2.4
Aplicagdo Adicional RS 1 000,00 Taxa de Performance Nic ha
Resgate Minimo RS 1 000,00 Taxa de Ingresso NAo ha
Saldo Minimo S 1.(n 1 Taxa de Saida Nao ha
Cota de Aplicagdo L+ Caréncia Nao ha
Cota de Resgate N- Tipo de Cota Fochamentn
Crédito da Resgate s Hordrio Limite 14:00h

DADOS DE FECHAMENTO DO MES
d. Cotas
2500747121 11 RS 1 305 192 796 47

V@R (95% de confianca)('}

Cota F

1 OBE5¢

PL Fechamento

RS 2667 113

Volatilidade no ano{*) '
Volatilidade desde o inicio do fundof®) 5 B8% 4 '
% de retomos positivos no ano 3 !
% de retomos positivos desde o inicio do fundo 57.21% .
Indice de Sharpe desde o micio do fundo(*) 1.00 : .

1

Nominal mcio do fundo a dez/1%
Fundo IPCA
2020
Fundo IPCA
Fundo
2.70%
1.01%
0.07%
0.88%
1.05%
1.92%
) 9590
1.17%
0,749
0.04% 0.07%
ulimos 6.65% 4,04%
10 meses
30 Mg @ PTA cesce
BETE Puse TEM & * 12 BARA AVALIMGAD T3 PERFORMANCE D FUSDS O

Geréncia Assessoria de Investimentos

wilada

CESTINENTD B RECOMENDAVEL & ANALICE DE N0 MiNee DOTE, MELer

CNPJ: 35.292.588/0001-89
Enquadramento: Artigo 7°, Inciso IV, ‘a’

Periodo da Analise: 01/04/2020 a 03/02/2021. Retornos em %.

a ] L an -
3 3 & ests strateg Ak
BB Previdencia RF Alccacac Ativa
. Bradescc _Fl RF Alocagac Dina 3

r
2 8 13
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[ tag Insttucional Alocagdo Dindmica RE Fl Em Cotas de Fundos de
@ 2) FICFI Carxa Brasit Gestio Estratégica RF
BB Previdenciane RF Alucado Atva FICF ® 4 Brades RF Alocacdo Dindmica
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4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

BB ACC)ES VALOR Dezembro 2020

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGCOES

Taxa Acumulada

IBOVESPA
CONDIGOES COMERCIAIS . i
undo
Aplicagao Inicial RS 0,01 Taxa de Administragdo 200%aa 49.97% 36 54°
Aplicagao Adicional RSO0 Taxa de Performance Sim 2020
Resgate Minimo RS 0.01 Taxa de Ingresso Nao ha 14 77 Fundo IBOVESPA
Saldo Minimo RS 0.01 Taxa de Saida Nao na 14 11 68 5.98% 2.92%
Cota de Aplicagdo D+1 Caréncia Nao ha
Cota de Resgate D+30 Tipo de Cota Fechamenl Fundo IBOVESPA
Creédito do Resgate D+32 Horario Limite 1700 h 10,72% 9.30%
16,989 15,00¢
222 0.69%
1.77%
INFORMAGCOES DE RISCO 3.55

V@R (95% de confianca)(")
Volatilidade no ano(?)

Volatilidade nos ultimos 12 m(*) ari20 270 206 90
% de retornos positivos no ano i 8 96 B84
% de retornos positivos nos Gltimos 12 m 2 . = . £ 1 63%
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m(?) 0.28 Saig o
ultimos 5.98% 2.92%
12 meses
-
9‘
6 CNPJ: 29.258.294/0001-38
» Geréncia Assessoria de Investimentos Enquadramento: Artigo 8°, Inciso Il, 'a’

Hrubuca

4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

BB ACOES QUANTITATIVO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO Ao T\“-‘, IBOVESPA Acumulada
Nominal 5 anos
A 2015 10 29% 13.31% Fundo IBOVESPA
CONDIGCOES COMERCIAIS St oo % ads A 1 508
Aplicagao Inicial RS 001 Taxa de Administragao 100% aa 2017 29 58% 26, 86% 2020
Aplicacao Adicional 5001 Taxa de Performance 20% wscesso 100% (BOVE 2018 8,45% 15,03% Fundo IBOVESPA
Resgate Minimo £00 Taxa de Ingresso Nio ha 2019 16 57% 1 .58% 14.03% 2.92%
Saldo Minimo RSO Taxa de Saida Nio ha
Cota de Aplicagao D+1 Carencia Nio ha Meés Fundo IBOVESPA
Cota de Resqate D+ Tipo de Cota Fechamento de2/20 10,42% 9,30%
Credito do Resgate D+ Horario Limite 17-00 h now /20 15 90%
A remtankande drauigads rho  Guas de Tasa 38 Fedformance !_ 1.31%
. 0 9 a1e
INFORMAGOES DE RISCO = g

; mav20 931% 3 5T%
V@R (95% de confianga)(') 19515 . b/ 2 3.81% 10.25%
Volatilidade no ano{®) . . mati20 ! 3 9 %
Volatilidade nos ultimos 12 m{") fev/ g 8439
% de retormos positivos no ano an/20 247 63%
% de retormos positivos nos ultimos 12 m ultimos aze
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m({*) 12 meses N

o
CNPJ: 07.882.792/0001-14
™ Geréncia Assessoria de Investimentos Enquadramento: Artigo 8°, Inciso II, ‘a’




4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

Periodo da Analise: 05/02/2018 a 03/02/2021. Retornos em %.

IBOV
4 IPCAdp+6°:aa

3,29

5,05

3,61
10,90

26,18
40,45

21,44
22,45

60,32
68,11
46,25
34,63
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4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

BB ACOES BOLSA AMERICANA

A RENTAIRUICADE VULGADA WAO € LIDUIDA DF MFOSTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES P Taxa S&P 500 Acumulada
Nominal inicio do fundo a dez/19
Fundo S&P 500
CONDIGOES COMERCIAIS 030
Aplicagdo Inicial Taxa de Administragao 1,00% a.a 2018 Fundo S&P 500
Aplicagao Adicional Taxa de Performance " srcesse S4PED M1
Resgate Minimo Taxa de Ingresso Nio ha .
Saldo Minimo 5 Taxa de Saida N3o ha Meés f undo ST" ?‘M
G E
Cota de Aplicagao D+f Caréncia N3o ha ""“‘:l' .1“8\. & b '1
Cota de Resqate L lipo de Cota Fechamento - ‘l'l y 118 : ]
Crédito do Resgate D+3 Horario Limite 16.00h 'J_L'_ Rt 3 574
2 4.30% 3.92%
ago'20 75% 7l
w20 5.50% 551%
pand 20 1.08% 1.84%
INFORMAGCOES DE RISCO mav20° 5.4% 1.09%
V@R {95% de confianca)(') 2.6292% . o=
Volatilidade no ana(®)
'V!l||lll|lddllv desde o inicio do fundo(*) 18.45% ultimos 28.59% 2.13
* de retomos positivos no ano B meses
% de relornos positivos desde o Inicio do fundo 54 76%
Indice de Sharpe desde o inicio do fundo(”) 202 o v R ACA —
ve WALICE DF W0 MINWO v
o
CNPJ: 36.178.569/0001-99
» Gerencia Assessoria de Investimentos Enquadramento: Artigo 8°, Inciso Il
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4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

Periodo da Analise: 04/05/2020 a 03/02/2021. Retornos em %.
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. IBOV 51,79
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4. Sugestdoes de Alocacao — Renda Variavel

BB ACOES GLOBAIS RENTABILIDADE

A RENTASLIDADE DIVULGADA NAO £ LIDUIDA OF PO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - BDR NIVEL |

Aive Taxa BDRX Acumulada
Nominal imcio do fundo a dez/19
= 2015 ) 4 Fundo BORX

CONDICOES COMERCIAIS o e : o oty
Aplicagéo Inicial RSO0 Taxa de Administragao 1.00% a.a 2017 I 4.07% 2020
Aplicagao Adicional Taxa de Performance Nio ha 2018 10,13 2.02% Fundo BORX
Resgate Minimo D Taxa de Ingresso Nao ha 2015 W.L0% 2,6% 47,07% 54,01%
Saldo Minimo RS 00 Taxa de Sawda Nio ha
Cota de Aplicagao D+1 Caréncia Nio ha Més Fundo BORX
“ota de Resgate L+l Tipo de Cota Fechamento dez/20 0.59% 0,93%
Credito do Resgate D+4 Horario Limite 1500 novi20 2 .‘.’",T ‘

INFORMAGOES DE RISCO ]n20 ‘
V@R (95% de confiancal’) 060758 . - abe/20
Volatilidade no anof”) 29 15% : mar 2
Volatilidade nos ultimos 12 mi{?) 29,10 fev/i20 |
% de retormos positivos no ano 51,79% an/2)
% de retoinos positivos nos ultimos 12 m 51.59° ultimos
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m{’) 1,38 12 meses

Taxa Mol @ BD v 0 P 30 Runos
| 2
|

6 CNPJ: 22.632.237/0001-28
Fa Geréncia Assessoria de Investimentos Enquadramento: Artigo 9°A, Inciso lli
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4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR

TUNDU DF VEST AN T C

Aplicagao Inicial
Aplicagao Adicional
Resgate Minimo
Saldo Minimo

Cota de Aplicagao
Cota de Resgate
Credito do Resgate

NDICOES COMERCIAIS

000000 Taxade Administragac
Taxa de Performance
Taxa de Ingresso
Taxa de Sawda

arencia
Tipo de Cota
Horario Limie

0,30°

J% ad

ha

Nio ha
Nao ha
Ndo ha

INFORMAGOES DE RISCO

V@R (95% de confianga)(")
Volatilidade no ano(®)
Volatilidade nos ultimos 12 m{?)

o

v de retoamos positivos no ano
o de retoimos positivos nos ultimos 12 m
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m{*)

Gerencia Assessoria de Investimentos

RENTABILIDADE

A RENTABILIDADE DIVUL GADA WAO € LIGUIOA DF MPOSTDS

Taxa Acumulada
Ano MSCIWORLE
Nominal inicio do fundo a dez 19
2015 Fundo MSCIWORLE
2016 U % 35 56%
2020
4 1 4,109 Fundo MSCIWORLD
10,1 65.17% 47,05%
Mes Fundo MSCIWORLD
dez/20 1.72% 1.50%
novi20 6,18% 1.07%
it 5% 0.89%

an/; 20%
ultimos 51,24%
12 meses
CNPJ: 28.578.936/0001-13

Enquadramento: Artigo 9°, Inciso Il, 'a’
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4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

Exposi¢ao Geografica® (%)

Estados Unidos

Alemanha
Holanda
Franca
Austraha
Dmamarca
Japc
Inanda
Suica

(I TR
Chwna
Espanha
Noruega
Reng Umido
Finldndia
Total

62,42
592
474
380
a7
2.9
226
222
1.86
1.78
1.78
1,46
1.30
1.30
1,24
97.33

Geréncia Assessoria de Investimentos

Maiores Posicoes (%)

145

“ 100

285

268

FE L)

ASML Howng 2.5

Ropor Tecrnonges 248

Repubisc Seroces 240

MeConm 240

.3%

26.93

Exposicio Setorial™ (%)

IncuTrae e
Toonotogia ta Infurragi .10
Male s B ~ %15
Uit Piutsca 13
G s 596
Coramo Baws 482
e P 160
Total 7.3
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4. Sugestoes de Alocacao — Renda Variavel

Periodo da Analise: 04/05/2020 a 03/02/2021. Retornos em %.

Leg Ativo
45,82 99,08 23,88
3 . 65,28 137,64 141,07
IBOV 3,61 21,44 46,25
2
M ®
5B, " ,-‘-;k:w.
o e\ e
e P 3

| & 2 BB Acdes Esg Clobais FICF] Em Ace Bdr Nive @ 2) BB A¢des Nordea Clobal Climate And Environment |E F
| 3) IBOV

1 - <
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#Publica

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL
MERCADOS

Os mercados financeiros intemacionais apresentaram ganhos durante o més de dezembro - bolsas subiram. o
délar perdeu valor & a curva de juros global apresentou ligeiro aumento de indinagdo. Apds impasse durante a
maior parle do més, o presidente dos EUA Donald Trump, assinou o pacote fiscal da ordem de US3800 bi e 0
parlamento britdnico, juntaments com os lideres da Unido Europeia. aprovaram o acordo do Brext. Além disso, o
inicio das campanhas de vacinagao & 0 avango nos numeros de imunizagao ao redor do mundo num ambiente de
ampla liquidez global favoreceram os ganhos dos mercados Por outro lado, a agenda macro mostrou algum
enfraquecimento, sobretude nos Estados Unidos, o que juntamente com a3 slevagdo dos nimeros de c2sos de
Covid no mundo e aumento das restrigdes em alguns paises, atuaram como limitadores a um melhor desempenho
No ambrente domestico, a agenda foi mista, com a maior parte dos dados econdmicos continuando a exibir gradual
recuperagado No campo da atividade, a produgao industrial de outubro avangou 1.1% na varago mensal e 0,3%
em relegao a outubro/19 Por sua vez, o IBC-Br avengou 0.9% em outubro ante setembro. Além disso, varejo e
Servigos supefaram a3s estimativas em outubro’ ante setembro, avango de 0,9% e 1,7%, respectivamente Entre os
dados de inflago, o IPCA-15 de dezembro (1,06%) acelerou em relaglio ao IPCA de novembro (0,89%), encerrando
2020 com alta de 4,23% No mercado de trabaiho, 2 taxa de desemprego recuou de 14,5% para 14,4% em outubro
No front da politica monetaria, o Copom manteve a taxa Selic em 2,00% A Ata da reunido reforgou a mudanca de
tom em relag3o ao forward guidance, motivada pela reversio de tendénaa da trajetdna das expeciativas de inflag8o
dos proximos anos e foco maior do Comité no ano-calendéario de 2022

A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou 0 més de dezembro com importante alta de 9,3%, saindo 108 B33
pontos para 118.017 pontos. No ano, a Bolsa acumulou ganhos de 2,9%. O desempenho da bolsa doméstica no
meés foi na mesma dirego das pnncipais boisas intemnacionais e da maior parte dos palses emergentes. J4 o Real
encemou 0 més de dezembro com ganho de 2,5% ante o ddlar, cotado a R$5.18 No ano, as perdas alcangaram
28.9%. Por fim. A estrutura a termo da taxa de juros doméstica apresentou importante queda ao longo de todos os
segmentos durante 0 més de dezembro. No segmente curio, 08 nimeros do IGP-M, que reportou uma menor
Pressac nos pregos agropecudnos, e do IPCA-15 apontaram para um amisente inflaciondrio algo melhor No
segmento longo, a valorizaglo do Real ante o Délar no més, o ambiente global positivo, a gradual recuperaglo da
atividade doméstica e a queda do prémio de nsco Brasil foram fatores positvos para o importante fechamento
ocomdo durante o més

CENARIOS & PROJECOES

RESUMO 2019 2020 2021
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 5,94% 2,80% 2,14%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 5,87% 2,78% 207%
INFLAGAO a.a. (IGP-M) 7,32% 25,55% 5,74%
INFLAGAO a.a. (IPCA) 431% 447% 3,18%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -1,28% -18,13% 3,41%
JUROS REAIS BASICOS (SELICNIPCA) 1,57% -1,60% -1,01%
CAMBIO (USS$ variagdo anual) 4,04% 2,00% -8,69%

DADOS DE FECHAMENT

Cota Fech. Qtd, Cotas PL Médio PL Fechamento
1,066526583 250074712111 RS$ 1.305.192.796 47 RS 2.667.113.282,02

V@R (95% de confianga)(') 0,2555% 5

Volatilidade no ano(?) -

Volatilidade desde o inicio do fundo(®) 5,88% .

% de retornos positivos no ano - 3

% de retomos positivos desde o inicio do fundo 57,21% 2

Indice de Sharpe desde o inicio do fundof(?) 1,00

COMPOSICAO DA CARTEIRA

20.5% BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TITULOS PUBLICOS Fi
36,4% BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TITULOS POBLICOS Fi
10.2% B8 TOP RENDA FIXA RF-M 1 FI

32.9% BB TOP RENDA FIXA MA-B & ALOCACAO Fi

NTHE =
Op. Compromissaca Over (R | 457%
TN I 117%

] 62.25%

Dezembro 2020
Taxa Acumulada
ng Nominal A inicio do fundo a dez/19
2015 - . Fundo IPCA
2016 - - - -
2017 - - 2020
2018 - s Fundo IPCA
2018 - - . -
Més Fundo IPCA
dez/20 2,70% 1,35%
novi20 1,01% 0.89%
out/20 -0,07% 0,86%
set/20 -0,88% 0.64%
ago/20 -1,05% 0,24%
20 1,82% 0,36%
Jun/20 0.95% 0,26%
mail20 1.17% -0,38%
abr/20 0,74% 0.31%
mar/20" 0.04% 0,07%
ultimos
10 meses 8,65% 4,04%

“Taxa Nominal & IPCA desde o inido do fundo

[ESTE FUNDO TBM MENOS DE 12 (DOZE) MESES PARA AVALIACAD DA PERFORMANCE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO, € RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES

Fundo ®IPCA

3.00%
2,00%
1.00%

0.00% i ans = _ - oy
-1.00%

-2,00%

] ] O ] ) (] ] & 3
Wz (% i (¥ % v Ui &
\ ( A} \ { ¢ X \ &
A T P

O NDICADOR IPCA E MERR REFERENCIA ECONOMICA E NAD PARAMETRO DO FUNDO

1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOH PERDA ESPERADA DENTRO DE LM PERIODO DE
TEMPO E INTERVALD DE CONFIANCA. A METODOLOGIA UTILIZADA £ A DE SIMULACAD HISTORICA
PARA INTERVALO DE 1 DiA E NIVEL DE CONFIANGA DE 85%

(2) GRAU MEDIO DE VARWCAD DA COTA DO FUNDG

(%) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OUl SEJA.
QUANTO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELMOR SERA SEU INDICE DE
SHARPE. INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAD TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVG.

POR 1SS0 NAD SAD DIVULGADOS

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAD REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTURDS
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIOUIDA DE WPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO MAD E
GARANTIDO PELD FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO LEA © FORMULARIO DE INFORMACOES
COMPLEMENTARES. A LAMINA DE WFORMACOES ESSENCIAIS. SE HOUWER. E O REGULAMENTO
ANTES DE NVESTIR.

AS DESCRICOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO &
PODE SER CONSLILTADO EM WWW. BB COM 88

FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP, DRVEAM. OLANTLMAXIS & BLOOMBERG

EVOLUCAO PATRIMONIA

300

dez/20

NTNF | 9.10%
LFT I 208%
Outros  0,02%
INFORMAGOES GERAIS
Cotista: Regimes Proprios de Frevidéncia Social @ EFFCs CNPJ: 35.292.588/0001-89
Objeu'vos do Fundo: Proporcionar a tentabilidade de suas cotas, mediante aplicaclio de seus recursos em Inicio da Fundo: 16/03/2020
carteira diversificada de ativos financeiros de renda fia, buscando superar a
rantabilidade do Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo — IPCA Classe / Sub Classe CVM: Renda Fixa -
. Tx de adgm 030% Os Fis nos FUNDO apii oderiio cobrar pela prestacho dos At 1 . Rerdia Duracéio Soberi
Despesas: Senvigos de gestio ::ammm: :-u-:-: :lern.::i.:ms -: Nio ha wur:lna.uc‘:-:- Ccrd|gonllpo ANBIMA: 530120 Fira He e
de pertormance. de ingresso, de saida ou de custoda pelo FUNDO Tributagdo: Longo Prazo
Enquadramento Legal: Resolug@o CMN 3.822/10 Art. 7°, inciso IV, alinea A, Cota de Aplicagao: D+0
Cédigo Mnemdnico: 3557220F611 Cota de Resgate: D+3
Horario Movimentacho: 14.00h Crédito do Resgate D+3
Administracdo e Gestao: BB Gestao de Recursos DTVM S A Tipo de Cota: Fechamento
Distribuigao: Banco do Brasil S.A, Gestor Responsavel: Manoel Aparecido Rodrigues
Custodia,Controladoria e Reg.: Banco do Brasil S.A Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes

BE Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Moblildrios S.A.
Praca XV de Novembro, 20 - 3* andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010

Avenida Paulsta, 1230 - 10° andar -S8o Paulo (SP) - 01310-801

N ansima

% AN anmima

e-mai bbdtvm@bb com br e-mail bodtvmsp@bb com br

Central de Atendimento BB Intemet. www bb com br e | Manager
Capitais e Regides Metropolitanas. 4004 0001 Central de Atendimentc ac Cotists: 0800 728 3886 . s v e Excelente Quality 1 -
Demais localidades: 0BOO 728 0001 Ouvidoria. 0800 729 5678 B PR{ - e Fich mai

Deficientes auditivos ou de fala' 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722

Moeodys
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BB AGOES VALOR

FUNDO DE INVESTMENTO COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES

INFORMATIVO MENSAL

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO tem como objefivo adquirir cotas de fundos de investimento em agSes cujos
ativos financeiros buscardo retorno por meio da selegio de empresas cujo valor das
agdes negociadas esteja abaixo de seu potencial e com desconto em relaglo a sua
historia @ a seus pares (estratégia valor).

Objetivos:

O FUNDO devera aplicar em cotas de fundo de investimento em agbes, cuja
composigao sera: no minimo 67% e maximo 100% em ativos de renda variavel (aghes
Politica de emitidas por empresas brasileiras negociadas no mercado & vista de bolsa de valores
In imento: ou entid: do mercado de balclo organizado; em cotas de fundos de Indices de
agbes negociadas em bolsa de valores ou em entidade do mercado de balcio

organizado, e em BDR classificados come nivel Il e [l

Pessoas fisicas, juridicas. regimes propnos de previdéncia social instituidos pela Uniso, peios
Piblico Alvo: Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipics, sejam eles aplicados pelos regimes proprios ou
*  pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

Data de inicio: 29/01/2018

Classe / Sub Classe CVM: Agbes -

Codigo/Tipo ANBIMA: 458236 Agbes Valor/Crescimento
Tributagio: Renda Variavel

PL Médio 12 m: RS 850.699.487 39

PL Fechamento: RS 1.169.191.067 85

CONDICOES COMERCIAIS

Aplicagao Inicial R$ 0,01 Taxa de Administragao 200%aa
Aplicagdo Adicional R$ 0,01 Taxa de Performance Sim
Resgate Minimo R$0,01 Taxa de Ingresso Nao ha
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa de Saida Nao ha
Cota de Aplicagdo D+1 Caréncia Nao ha
Cota de Resgate D+30 Tipo de Cota Fechamento
Crédito do Resgate D+32 Horario Limite 17.00 h

INFORMAGCOES DE RISCO

V@R (96% de confianga)(") 2,1805% '
Volatilidade no anof?) 4161% 4 =
Volatilidade nos tditimos 12 m(*) 4152% 3

% de retornos positivos no ano 53,78%

% de retomos positivos nos dltimos 12 m 53,57% 2

indice de Sharpe nos Gltimos 12 m(*) 028

1
COMPOSICAO DA CARTEIRA

100% B8 TOP AGOES VALOR FIA

Dezembro 2020
Taxa Acumulada
Ano Nominal 'BOVESPA iio do fundo a dez19
2015 - - Fundo IBOVESPA
2016 - - 49.97% 36,54%
2017 - - 2020
2018* 6,04% 3.77% Fundo IBOVESPA
2019 41,43% 31,568% 5,98% 2.92%
Mes Fundo IBOVESPA
dez/20 10,72% 9,30%
nov/20 16,98% 15,90%
out’20 2.22% -0,69%
set/20 -4.77% -4,80%
ago/20 -3,55% 3,44%
jul20 6.38% 8,27%
jun/20 7,44% 8,76%
mai20 7.48% 8,5T%
abr/20 8.39% 10.25%
mar/20 -27,05% -29.90%
fevi20 -8,96% -8,43%
jan/20 -1,44% -1,63%
Gitimos 598% 292%
12 meses

“Taxa Nommnal e IBOVESPA desde o nicio do fundo

Fundo ®IBOVESPA

oo - i ees _ _ i=
-20,00% I

e O @ & L0 H 0 o 0 O O
R R G FEFFEE L

0\ Y ) )
S A A A A A A W

O NDICADOR IBOVESR £ MERA REFERENCIA ECONGMICA E NAC PARAMETRO DO FUNDO

(1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE
TEMPO E NTERVALO DE CONFIANCA. A METDDOLOGIA UTILIZADA E A DE SIMULACAD HISTORICA
PARAINTERVALO DE 1 DIA E NIVEL DE CONFIANGA DE 85%.

(2} GRAU MEDIO DE VARIACAO DA COTA DO FUNDO
(3} INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELD SEU RISCO, OU SEIA.

OUANTO MAOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELHOR SERA SEU INDICE DE
SHARPE [NDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAD TEM SIGNIFICADO INTERPRETATAVO,
POR 1550 NAD SAD DIVULGADOS

AS DESCRICOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E
PODE SER CONSULTADO EM YWIWW BB COM BR

FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP. DRIVEAM, QUANTUMAXIS » BLOOMBERG

EVOLUCAO PATRIMONI

1400.00
. o
_— = —_— 1200.00 ::
1000,00
Op Compromissada Over L 28.23%
J 800.00 dezfi§
800.00
Cotas de Fundos l 9,33%
5 400,00
200,00
dez/g
AgSes BB l; 513%
d 0.00
fevitB
200,00
LFT | 081% A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS RUTURCS
: A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIOUIDA DE MPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NAD £
GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEA O FORMULARIO DE INFORMACOES
COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SE HOUVER E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR
Administragdo e Gestao: BB Gestio de Recursos DTVM 5.A
Distribuicao: Banco do Brasil S.A
Custédia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A
Gestor Responsavel: Vinicius Ribeiro Vieira
Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
BB Gestio de Recursos - Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobllldrios S.A.
Praca XV de Novembro, 20 - 3* andar - Centio - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av, Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - S3o Paulo (SP) 01310-801 % AN anmima N\ ansima
e-mall bbdtvm @bb.com br e-mait bbdivmsp@bb.com. br STEwARD
Central de Atendimento BB Internet. www.bb com br e ——— Manager
Capttais e Regides Metropoitanas: 4004 0001 Central de Atendiments ao Cotista 0800 726 3386 - 7 e Excelente Quality 1
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidora: 0800 728 5678 - PRI =—cm= Fich ma1
Deficlentes auditivos ou de fala 0800 729 0085 SAC: 0800 728 0722 Moodys
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BB ACOES QUANTITATIVO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL Dezembro 2020
Adquirir cotas de fundos de investimento cujos atives financeiros componham uma Ang Ta:_ta |BOVESPA Acumulada
Objetivos: carteira de agdes emitidas por empresas braslleias pertencentes a diversos setores da Nominal § anos
. economia, selecionados através de criteriosa escolha, de forma a buscar as melhores 2015 -10,29% -13,31% Fundo IBOVESPA
oportunidades no mercado de bolsa nacional 20186 10.87% 38,94% 104,50% 131,26%
Para alangar seus objetivos o fundo aplica seus recursos em agBes admitidas 2 2017 29,58% 26,86% 2020
negociagio em bolsas de valores ou entidade do mercado de balcio organizado, titulos 2018 B,45% 15,03% Fundo IBOVESPA
Politica de publicos federais e operagdes con-plonigsadas lastreadas em titulos piblicos I‘e.der_ai's 2018 46 57% 31,58% 14,03% 2.92%
me——— O fundo podera atuar no mercado de de_nva!'wos para proteger parte de seu m!nwnn
ou para reproduzir uma posigdo em agdes com a parcela de sua carteira que estiver Més Fundo IBOVESPA
direcionada para ativos de renda fixa, sendo vedada a exposico, a esses mercados, dez/20 10,42% 9,30%
superior ao seu patriménio liquido nov/20 16,82% 15,90%
. 8 , X out/20 -0,66% -0.69%
o Investidores clientes pessoas fisicas e juridicas do Banco do Brasil que desejam aplicar 420 -4.94% -4.80%
Publico Alvo:  no mercado aciondrio e derivativos, assumindo os riscos e a volatilidade inerente a esse ::wzo 1 '31% _3‘“%
tipo de aplicagdo jul20 9.81% 8.27%
Data de inicio: 24/03/2006 jun/20 9.24% 8,76%
Classe / Sub Classe CVM: Acdes - mail20 9.31% B8.57%
Caodigo/Tipo ANBIMA: 155942 Agdes Livre abr/20 13.81% 10,25%
Tributag3o: 15% do rendimento, somente no resgate mar/20 -32,23% -29,90%
PL Médio (12 meses): RS 241.758.988,08 fev/20 -8,46% -8,43%
PL Fechamento: R$ 589.515.875,21 jan20 247% -1,63%
: dltimos 14,03% 2,92%
=
Aplicagdo Inicial R$ 0,01 Taxa de Administragao™ 1,00% a.a. R
Aplicagio Adicional RS 0,01 Taxa de Performance 20% excesso 100% [BOVES fundo S IBOVESFA
Resgate Minimo R$ 0,01 Taxa de Ingresso Néo ha 20,00%
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa de Saida Nao ha 10,00% PR I M
Cota de Aplicagao D+1 Caréncia Ndo ha 0,00% | -
Cota de Resgate D+1 Tipo de Cota Fechamento -10,00%
Crédito do Resgate D+3 Horario Limite 1700 h 20,00%
"Este fundo cobra taxa de adminstracio de 1% m.e e pode aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobrem taa de -30,00%
sdministacho de alé 1% a a. sendo o encargo total afribuldo aos cotistas de no maximo 2% a 8 -40,00%
A rentabfidade dvuigada ndo ¢ liquida de Taxa de Performance .¢‘Q“ \e\qbﬁ\*\-ﬁh s&\w\'}d\_‘\@ \\F\-\b @19?‘?\-9 ,,c‘\ib do&ﬁ(‘b&o bé\,@

INFORMACOES DE RISCO

|

1 OINDICADOR IBOVESFA E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.
V@R (95% de confianga)(") 1,9515% . (1) V@R (VALUE AT RISK) SNTETEZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERICODO OE
4 <

S TEMPO E NTERVALO DE CONFLANGA. A METODOLOGIA UTILIZADA € A DE SIMULAGAO HISTORICA
Volatilidade no ano(?) 45.28% PARA INTERVALO DE 1 DIA imva DE CONFIANGA DE 5%
i e (2) GRAU MEDIO DE VARIACAO DA COTA DO FUNDO

Volatilidade nos Gitimos 12 m(’) 45.19% 3 ) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR © RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OU SEIA,
% de retornos positivos no ano 56,18% i CUANTO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELHOR SERA SEU INDICE DE

241 #aia SHARPE. INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERC HAD TEM SIGNIFICADO NTERPRETATIVO,
% de retornos positivos nos Ultimos 12 m 55,95% 2 POR 1SS0 NAG SAD DIVULGADOS
Indice de Sharpe nos ltimos 12 m(*) 0,46 AS DESCRIGOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAD DISFONIVEIS NO REGLILAMENTO E

r 1 PODE SER CONSULTADO EM WWW B8 COM BR

FONTES BACEN, ANBIMA, CETTP, DRIVEAM, QUANTUMAKS e BLOOMEERG

COMPOSICAO DA CARTEIRA EVOLUCAO PATRIMONIAL

100% BB TOP ACOES QUANTITATIVO Fi

Op. Compromessada Over  EEEEEG_—_—— 24.08% TR
Cotas ge Funces  (EEEENNNY 16.92% dez/20
o E 600.00
tancos 1527%
Holdings [ 8,84% 500.00
Energia Bétrica (N 6.20%
400,00
Diversos [l 513%
Acdes BE (N 5,06% 300,00
Petrdleo, Gas e Biocombustives ([ 4.62%
Mineracio L. | 4.45% R0 dez/19
Siderurgia e Metalurgia L | 3.35%
100.00
Agua e Saneamento [ 241% dez/15 dez/17
Alimentos [ | 2,35% - 4L deznis
Seguradoras Il ; 213% A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIGLIDA DE IMPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NAD E
Servicos Financeiros Diversos |y 0.25% GARANTIDG PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES

COMPLEMENTARES. A LAMINA DE NFORMACOES ESSENCIAIS. SE HOUVER. E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR

Administragao e Gestdo: BB Gestio de Recursos DTVM S A.

Distribuigao: Banco do Brasil S.A

Custodia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A

Gestor Responsavel: Vinicius Ribeiro Vieira

Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes

BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Praca XV de Novembro, 20 - 3* andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - S3o Paulo (SP) 01310-901 00 Amec A\ ansima N anmima
&-mail: bbdtvm@bb.com br e-mail: bbdtvmsp@bb. com. br STewARGSE

Central de Atendimento BB Intemet www bb com br . ——— Manager
Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 728 3888 - 7 Excelente Quality 1
Demais localidades: 0800 729 001 Ouvidoria: 0800 720 5678 .::PRI " e Fitch MQ1
Deficientes auditivos ou de fala 0800 720 0088 SAC: 0800 728 0722 Moodys
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BEOTVM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
INFORMATIVO MENSAL Dezembro 2020
e RENTABILIDADE
O FUNDO tem como objetivo proporcionar retornos compativeis com o mercado A6 Taxa S&P 500 Acumulada
Objetivos:  acionario norte americano, através de gestio ativa de instrumentos de renda varidvel Nominal inicio do fundo a dez/19
negociados na bolsa brasileira. 2015 - - Fundo S&P 500
2016 - - - -
Apicar em agbes admitidas & negocacdo em mercade organizado ou entdade de mercado de baklo 2017 - - 2020
organizado, bonus ou recibos de subscriclo e carificados de depdsto de acbes admitidas 4 negociaco em B ;
mercado organizado, cotas de fundos de acbes e cotas dos fundos de ndice de agdes negociadas em 2018 Fundo &P 500
mercado organizado, BOR rivel |, Il e i, certficados ou recibos de depdsio de valores mobildnos. regulados 2019 - - - -
Politicade  peio CMN ou psia CVM: cotas ge furdos de investimerto e cotas de fundos de mvestimento em cotas de
Investimento: tundos de investimento. ativos financeios negocados no extenor de forma direta ou indireta, por meio da Més Fundo S&P 500
N aqusicio de cotas o8 fundos efou fundos de indices;, Titulos Publicos Federals; operagdes compromissadas 2.89% 3.71%
lastreadas em Gtuios pabiicos federais; atuar no mercado de derivativos @ no mercado de empréstimo de dez/20 ¥ v v
agbes, desde que sempre dos os limtes no seu reguiamento novi20 10.31% 10,75%
out’20 -2,11% -2,77%
O FUNDO destina-se a receber recursos orundos de clentes Pessoas fisicas e juridicas sat/20 -4,30% -3,92%
Publico Alvo: ciientes do Banco do Brasil, e Fundos de Investimento e carleiras administradas geridos (as) ago/20 6.75% 7.01%
pela BB Gestao de Recursos DTVM S.A jurzo 5,50% 551%
Data de inicio: 04/05/2020 jun/20 1,08% 1,84%
Classe / Sub Classe CVM: Acdes - mai/20* 6.23% 7.09%
CodigolTipo ANBIMA: 536458 Agbes Livre - =
Tributagao: Renda Variavel -
PL Medio: R$ 198.074.418,92 =
PL Fechamento: R$ 414,182.403,78 -
Uitimos 28,59% 32,13%
8 meses

CONDICOES COMERCIAIS

Aplicagao Inicial R$ 0,01 Taxa de Administragao 1.00% aa

Aplicagao Adicional R$ 0,01 Taxa de Performance 10% excesso 58P500

Resgate Minimo R$ 0,01 Taxa de Ingresso Nao ha

Saldo Minimo R$0,01 Taxa de Saida Nao ha

Cota de Aplicagao D+0 Caréncia Nao ha

Cota de Resgate D+ Tipo de Cota Fechamento

Crédito do Resgate D+3 Horario Limite 16:00h
INFORMACOES DE RISCO

V@R (95% de confianga){(*) 2,6292%

Volatilidade no ano(*) -

Volatilidade desde o inicio do fundof®) 18,45%

% de retormos positivos no ano -

% de retornos positivos desde o inicio do fundo 54,76%

Indice de Sharpe desde o inicio do fundo(?) 202

COMPOSICAO DA CARTEIRA

“Taxa Nominal & S3P 500 desde 0 nioo do funda
ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIACAD DA PERFORMANCE DE FUNDO
DE [NVESTIMENTO, £ RECOMENDAVEL A ANALISE DE. NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES
Fundo & S&P 500
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
5,00%
10,00%

de2/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 julf20 un/20 maif20*

O INDICADOR S&P 500 E MERA REF ERENCIA ECONOMICA E NAD PARAMETRO DO FUNDO

(1) V@R (VALUE AT RISK) SNTETIZA A MAIOR PEADA ESPERADA DENTRC DE UM PERICOO DE
TEMPO E INTERVALO DE CONFIANGCA. A METODOLOGIA UTILZADA £ A DE SIMULACAD HISTORICA
PARA INTERVALO DE 1 DA E NIVEL DE CONFIANGA DE 85%

(2) GRAL MEDIO DE VARIACAD DA COTA DO FUNDO,

(3) INDICE OUE TEM POR ORJETIVO AJUSTAR O RETORND DO FUNDO PELO SEU RISCO, QU SEJA
QUANTO MAIOR O RETORNG E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELMOR SERA SEL INDICE DE
SHARPE INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAD TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVOL
POR 1550 NAD SAD DIVULGADOS.

AS DESCRICOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAD DISPONIVEIS NO REGULAMBNTO E
PODE SER CONSULTADO EM WWWW. BB COM.BR.

FONTES: BACEN. ANEMA CETIP, DRIVEAM, QUANTUMAXIS » BLOOMBER!

EVOLUGCAO PATRIMONIA

450,00
400,00
Cotas de Fundos - 70,73%
i 350,00
300.00
250,00
200,00
Op. Compromissada Over 2881%
150,00
100,00
50,00
Qutros 0.46% “e
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAD REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTURDS
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. © INVESTIMENTD EM FUNDO HAO £
GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEA O FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES, A LAMINA DE MFORMACOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR
—
Administragao e Gestao: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A
Distribuicao: Banco do Brasil SA
Custddia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A.
Gestor Responsavel: Vinicius Ribeiro Vieira
Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
BB Gestio de Recursos - Distribuldora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A
Praca XV de Novembro. 20 - 3* andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av, Paulsta, 1230 - 10* andar - Bela Vista - Sio Paub (SF) 01310-901 m A\ awamaa AN anmima
e-mail bbatvm@bb com br e-mail bbdtvmspgBbb com br R 3
Central de Atendimento BB Intarnat www.bb com br Manager
Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 - Excelonte Quality TQL Mot
Demats localidades: 0800 729 0001 Ouwvidora: 0BOO 729 5678 - PRl Fleh

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 7289 0722
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Data de referéncia: 03/02/2021
Periodo da Anélise: 05/02/2018 a 03/02/2021. Retornos em %.
Leg Ativo 12 24 36
meses meses meses
1 BB Acoes Valor FICFI Em Acdes 3,29 26,18 60,32
2 BB Agbes Quantitativo FICFI 5,05 40,45 68,11
3 IBOV 3,61 21,44 46,25
4 IPCAdp+6%aa 10,90 22,49 34,63
Ativo Jan Dez Nov Out Set Ago Jul Jun Mai Abr Mar Fev
2021 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
BB Acoes Valor FICFI Em Acdes -5,59 10,72 16,98 2,22 -4,77 -3,55 6.38 7,44 7.48 8,39 -27.05 -8.96
BB Acoes Quantitativo FICFI -4,97 10,42 16,82 -0,66 -4,94 -1,31 9,81 9,24 9,31 13,81 -32,23 -8.46
IBOV -3,32 9,30 15,90 -0.69 -4,80 -3,44 8.27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8.43
IPCAdp+6%aa 0,76 1.87 1,36 1,35 1,13 0,73 0,90 0,75 0,08 0,15 0,58 0.67
CDI 0,15 0,16 0,15 0,16 0.16 0,16 0,19 0,21 0,24 0,28 0.34 0,29
Percent CDI -3.737,0 6.518,1 11.355, 1.416,9 -3.039,1 -2.222,6 3.281,2 3.503,1 3.172,8 2.944,4 -7.993,1 -3.051,3
5 5 72 1 5 8 5 4 3 8 8 6
IBOV -3,32 9,30 15,90 -0,69 -4,80 -3.44 8.27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8,43
QURO 2,33 4.46 -12,32 2,37 -1,61 4,42 5,80 6,09 -1,08 11,94 15,24 5,53
POUPANCAL 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,13 0,13 0,17 0,22 0,22 0,24 0.26

Grafico Retorno Acumulado

Grafico Risco x Retorno
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Data de referéncia: 03/02/2021

Perfodo da Anélise: 01/04/2020 a 03/02/2021. Retornos em %.

Leg Ativo Més Ano 6 12 No PL Méd 12m Inicio Taxa Taxa de Aplicacao
meses meses periodo  (R$milhdes) Ativ, Adm Performance  Minima
1  Itad Institucional Alocacao 0,01 0,15 0,20 2,63 1,90 4.805,23 01/06/2015 0,400 0 5.000,00

Dindmica RF FI Em Cotas de
Fundos de Inves

2  FICFI Caixa Brasil Gestao 0,22 0,25 1,35 5,83 5,86 12.701,48 04/11/2016 0,400 0 1.000,00
Estratégica RF

3 BB Previdenciario RF Alocacao 0,35 -0,20 1,40 4,16 6,45 10.376,59 31/08/2016 0,300 0 1.000.000,
Ativa FICFI 00

4 Bradesco FICFI RF Alocacao 0,33 -0,25 0,99 3,76 6,15 1.283,73 28/12/2017 0,400 0 50.000,00
Dinamica

5 Santander RF Ativo FIC Fi 0,09 0,12 0,35 2,43 2,13 968,51 09/05/2017 0,400 0 50.000,00

6 BB Previdenciario RF Alocacao 0,44 -0,03 1,77 6,94 1.376,54 16/03/2020 0,300 0 10.000,00
Ativa Retorno Total FI Em Cotas
de Fi

Ativo Jan Dez Nov Out Set Ago Jul Jun Mai Abr Mar Fev

2021 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020

Itau Institucional Alocacdo Dinamica 0,13 0,20 0,10 0,08 -0,23 -0,12 0,55 0,44 0,54 0,14 0,53 0.26
RF FI Em Cotas de Fundos de Inves

FICFI Caixa Brasil Gestdo Estratégica 0,03 1.32 0.82 -0,11 -0,50 -0.56 0,98 0,75 1,38 1,11 -0,13 0,62
RF

BB Previdenciario RF Alocagao Ativa -0.55 2,38 0.85 -0,07 -0,75 -0.89 1,77 0,95 1,07 0,91 -2,10 0,46
FICFI

Bradesco FICFI RF Alocacdo Dinamica  -0,58 2,48 0.78 -0,28 -0,98 -0,86 171 0,95 1,12 1,02 -2,11 0.38
Santander RF Ativo FIC Fi 0,03 0,61 0,14 0,00 -0.23 -0.35 0,53 0,34 0,48 0,44 0,09 0,27

BB Previdencidrio RF Alocacao Ativa -0.47 2,70 1,01 -0,07 -0.88 -1,05 1,92 0,95 1,17 0,74 0,04
Retorno Total FI Em Cotas de Fi

CDI 0,15 0,16 0,15 0.16 0,16 0,16 0,19 0,21 0.24 0,28 0,34 0.29

Percent CDI 89,60 122,93 69,96 49,44 -146,05 -78,00 283,77 205,26 229,20 50,29 156,25 87.71

IBOV -3.32 9,30 15,90 -0,69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8,43

OURO 2,33 4,46 -12,32 2,37 -1,61 4,42 5.80 6,09 -1,08 11,94 15,24 553

POUPANCA1L 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,13 0.13 0.17 0,22 0,22 0,24 0,26
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Data de referéncia: 03/02/2021

Grafico Retorno Acumulado Grafico Risco x Retorno
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Data de referéncia: 03/02/2021

Perfodo da Andlise: 05/02/2018 a 03/02/2021. Retornos em %.

Leg Ativo 12 24 36
meses meses meses
1 BB Acgdes Esg Globais FICFI Em 49,92 99,08 123,88
Acdes - Bdr Nivel |
2 BB Agdes Nordea Global 65,28 137,64 141,07
Climate And Environment IE FI
3 IBOV 3,61 21,44 46,25
Ativo Jan Dez Nov Out Set Ago Jul Jun Mai Abr Mar Fev
2021 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
BB Acdes Esg Globais FICFI Em Ac¢des 5.00 0,59 2,01 -1,87 -2,46 14,67 0,98 3,05 1,51 16,38 8.04 -4,48
- Bdr Nivel |
BB Acdes Nordea Global Climate And 6,05 1:72 6,18 0,25 1,46 10,83 4,03 4,42 6,08 16,45 -0,17 -5,14
Environment IE FI
IBOV -3,32 9,30 15,90 -0.69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8,43
CDI 0,15 0,16 0,15 0.16 0,16 0,16 0.19 0.21 0.24 0,28 0,34 0,29
Percent CDI 3.347.2 360,36 1.346.1 -1.191,3 -1.568,4 9.172,7 504,04 1.436,1 640,65 5.749,7 2.3754 -1.526.9
9 2 9 8 7 0 1 3 2
IBOV -3,32 9,30 15,90 -0,69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8,43
OURO 2,33 4,46 -12,32 2,37 -1,61 4,42 5.80 6,09 -1,08 11,94 15,24 5,53
POUPANCAL 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,13 0,13 0,17 0,22 0,22 0,24 0,26

Gréfico Retorno Acumulado

Grafico Risco x Retorno
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Data de referéncia: 03/02/2021
Periodo da Andlise: 04/05/2020 a 03/02/2021. Retornos em %.
Leg Ativo Més Ano 6 12 No PL Méd 12m Infcio Taxa Taxa de Aplicacao
meses meses periodo  (R$milhdes) Ativ, Adm  Performance  Minima
1 BB Acoes Bolsa Americana FIA 2,99 2,58 15,38 31,91 210,74 04/05/2020 1,000 20% do que 0,01
excede 100%
do SP500
2 IBOV 4,05 0,59 18,29 3.61 51,79
Ativo Jan Dez Nov Out Set Ago Jul Jun Mai Abr Mar Fev
2021 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
BB Acdes Bolsa Americana FIA -0.40 2,89 10,31 -2,11 -4,30 6,75 5,50 1,08 6,23
IBOV -3,32 9.30 15,90 -0.69 -4,80 -3.44 8,27 8,76 8,57 10,25 -29,90 -8.,43
CDI 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0.16 0.19 0,21 0,24 0.28 0,34 0,29
Percent CDI -264,85 1.760,2 6.894,3 -1.343,0 -2.740,4 4.221,9 2.829,9 510,56 2.644.0
5 11 4 2 5 0 3
IBOV -3,32 9,30 15,90 -0.69 -4,80 -3,44 8,27 8,76 8.57 10.25 -29,90 -8,43
OUROD 2,33 4,46 -12,32 2,37 -1,61 4,42 5,80 6,09 -1,08 11,94 15,24 5.53
POUPANCA1 0,12 0,12 0.12 0.12 0,12 0,13 0,13 0,17 0,22 0,22 0.24 0.26
Grafico Retorno Acumulado Grafico Risco x Retorno
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I Carteira Sugerida

RPPS DO MUNICIPIO DE UBATUBA /
SP

Janeiro/2021

Comunicados importantes:

A promulgagdo da EC n° 103/2019 criou uma série de obrigagdes
para os RPPS cumprirem. Municipios e Estados que possuem
RPPS terdo de adequar seu Plano de Beneficios e suas regras de
Custeio, conforme Portaria SEPRT n® 1348/2019.

ANBIMA




® Perspectivas Econdmicas

Ronaldo Tavora
Economista-Chefe do Banco do Brasil

Recuperacdo e Reformas sdo nossos votos para 2021

O ano de 2020 ficou para tras. Um ano em que o agravamenlo da pandemia foi um divisor de dguas para o cendrio Trustrando ' projecdo
realizada ao linal de 2019. Na mesma velocidade em que 0 virus sa e85 phes & cdo da as h eram
implementadas @ fim de amenizar os efeilos da cnse sobre o selor corporativo e familiss. Um ano sem precedentss exigiy agdes por parte de govemeos lambém sem

Mas isso é = agora i mais sinalizar o que esperamos para 2021, Faremos isso enderegando quatro para o cenano economica.

# mals amigdvel aos 'l

Em meio aos feitos da " & disp izar solugoes 1erapéuticas em tempo recorde pars 8 COVID-18 e o inicio dos programas de vacinagio em
aigumas regides, 2021 inicia com uma perspectiva favordvel = a esperanga de que ao longe do primo ano = a
tantos transtomos em 2020,

No entanto, recentements, novas ondas da pandemia = a identificagio de uma variante mais contagiosa do coronavirus denam clarn que as expectativas mais favordveis
néo significam que estaremos |lvres da volatilidade.

do da dagho ao vinus que causou

#2 Cambio se aprecia, ainda que de forma ndo linear
Para 2021, esperamus que A taxa de cAmblo caminhe para um patamar em torno de R$4,B0/USS ao final do anc. Além de uma visio construtiva para o amblents global
(reduc#o da aversdo Ao risco e termos de troca favoravers ao Brasill. essa [ i para o fiscal e a agenda de reformas. Sem
a de no camps politico, #m um malor pragmath fiscal a0 longo de 2021, com respeito incondicional 4 nossa principsl
fincora fiscal (leto de gastos) e prionzacéio na agenda de reformas dos ilens que enderacem o ajuste fiscal (PEC E &R A como grandes candidatas
A prionizagha).

#3 Crescimento acelera, mas nio de forma homogénea

Quando o8 da atividade econd de forma agragada, fica evidente que tamos uma que se iha a uma lipica
V" surpreendentaments mais forte do que inicialmante esperdvamos. Parece existir um conkenso entrs 08 economistas que Isso resultou ial do amplo canj de
medidas fiscais, monetirias e crediticias d a e familias durnnia o periada mais itico da pandemia. Para 2021, também & consenso qua o PIB deve expandir
8 uma velocidade que ndo afa ohservada desda o initio da década. Mas aqul temos alg fobre assa di ho.

Primeiro, & intaressants pontuar que a forgs que nos jonau mm 2020 1 | divida para o desampenho da sconomia em 2021 Alam do

di da pandamia nas (ltimas ds 2020 e que deve s prolongar nos primsiros mases do ano, as consaquéncias da retirada dos estimulos fiscals que
vigoraram 3o longo de 2020 (em espedial o Auxflio E ial) slevam a in sobie & dade da
elovado.

g 80 o efeito g 18 garants um crescimento na casa de 3% do PIB para 2021, de modo que uma expansdo da economia em tomo de 3,2% (nosso

Cenano Basa) osid iunge de sor exuberante, muilo embora seia uma expansao robusta

Tawm.lhdawmwnmwwnwmdodnﬁMnmmhonecWthhmmm.lnnmgnlﬂradmrwuﬂoaeeﬂn
aue & demanda privada suprird na mesma intensidade a retirada dos estimulos fiscals [ no Infcio do ano. Apesar disso, no geral, a evolucdo do mercado de trabalho serd molhor
do que em 2020, com expansao tanto das pessoas ocupadas (+2,3%) como da massa de saldrios (+2.6%|

Quarto. 8 ndo deve ser abnea nom onle setores e nom entre regides. Os Estados que estdo mals vincul a0 agronegdcio e que dep

sU3 o da em

manos
des estimulos fiscals {como o Centro-Sul) devern apresantar malar dinamismo em 2021 Por outro lado, a cda no Norto o N dove sor mais desafiadara

Assim, pmbora o crescmento em 2021 tenda a ser um niimar elovado para nosso padrao recante (+3,2%), na margem, d o elello gamenio, a eYpansdo
ndo serd exuberante Apostamos em um primeiro semestre mals desafiador (+0,2% por trim ajustado), com accleragao na seg: metade do ano, a medida

que os efeilos da imunizacao oa populagao ganhem forga ¢ 08 sua
(um alenio para o sator de servigos na segunda matade do ano)

ca em relomar suas atividades socials e, com elas, as alividades de consumo

#4 Inflacio abalxo da meta e Copom cauteloso, mas sem pressa de subir juros

Coerenle com nossa vis#o de um cAmibio mais ® uma ‘que se recupera, mas nio a ponlo de lodaa dad que o
préximo ano seja marcado por um “refomo & dos 2 do IPCA. di ap de dos precos dos alimentos
(grupo que apresentou as maiores slias no ano de 2020) e acaieragio moderada dos precos A [onde se enquad; o8 grupos de serigos & bens

amum P com as de da da Smica)

Em que pesa o cenano benigno para o IPCA (+3.4'%) abaixo 0o ceniro da meis (+3.75%), a dindmica inflacionana ac longo do ano recomendard uma sinlania fina na
condugdo da politica manetdiia. Isso porque em boa parte do ano a nflagéo acumulada em 12 meses rodard scima do centro da meta (&
ultimos mesas do ano). o que reduzira bastants os graus de liberdade do Copom pars absorvar choque ndo cipado nos pregos.

Nesse sentido, muito provaveimente nas primeiras reunides do ano o Copom deve desmonlar sua prescngdo fulura de politice moneldris (forward guidance) em que. na
pratica, sa ¢a0 dos juros em 2% o.e. Mas isso nia representara que 0 inicio do processo de ajusts ceja iminente.

Se nossas premissas esliverem correlas, na virada do primeiro para o segundo lrimesirs, o cAmbio estara sm p de as d o
Serdo (FOMISEOMas @ O choque de oferia nos pregos dos Nessa
monetdna & o Copom poders alé o seg para
infiacio de 2022) Espe que as alias 2
2021 em 2,75% 8.8

sobre 0 ajuste fiscal
niio havera 8 necessidade de uma pronta reagio da politica
os ajusies na Selc (quando a foco da politica sna se desioca p pam a
de lorma gradual. nos rés Ulimos encontros do Copom. ao passo de 25 p.b. por raunilo. Com isso. & Selic encemaria

estara am i de

Se assim for, 0s sumentos de juros precificadus na curva de mercado @ para as pimeiras reunides do Copom serfio revertidos. No momento, eles nos parecem mais um
primnmbndupuilmmmdmmr\mummmmmwamwww&uamm,hmmm
firme do mevcado de que os juros serdio elevados tho prematuramente.

Em suma, apés um anc de Ao da ati o por conta da p uma. o mais sincronizada da economia global. Em relagac ao
Brasi, a em Soueo Além disso. o end! das des fiscais gi a igdo do nivel de nsto, o que contribuira para um rstomo do
fiuxo de VOS, para a dos alivos domesticos e do r=al frente ac dolar « para a redugdo dos prémios presentes nos juros futuros.

Mas esse cenafio promissor nio esta livre de riscos e o deles @ & fn du da issa que ancora nossa cenano. o pragmatismo fiscal Como
estamos falando de um com de oS & is, até que ele s2 consolide lemes que estar preparados para momentes de volatilidade,

Gutr serdo o intensos & duradouros QUAnto Mess dstants estiver NOSSa premissa de su materialzar,
Em oue pese esse nsco, deve fioar daro qua sle representa um desvio de nosse cendno mais provivel. Realirmamos nosss apasta de que recuperacho & reformas sdo os
nossos volos Dam 2021,
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RPPS DO MUNICIPIO DE UBATUBA / SP

Data de Competéncia do dltimo DAIR disponivel: novembro de 2020, divulgado em 24/12/2020
Patrimonio Liguido Total: 411,56 Mi Total em Fundos de Investimento: 344,58 Mi

Distribuigido do PL por Tipo de Ativo:

® Detalhamento da Carteira ...

Nome do Ative Saldo % do PL Total, Titulos Federais

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 64.179.904 15,50%

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 60.458.861 14,69%

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 57.713.035 14,02%

BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54754314 13,30%

NTN-B- Venc.: 15/08/2024 43.685.802 10,61%

NTN-C - Venc.: 01/04/2021 23.049.435 5,60%

BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 17.019.141 414%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16.562.385 4,02%

SANTANDER ATIVO FIG RENDA FIXA 14.295.577 347% Fundos de Investimento

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.863.860 313%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 12.155.657 2,95%

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGGES 11.790.531 2.86%

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP B.047.527 1,96% e Seido %doFL.

BB ALOCAGAO ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.037.776 1,95% Fandos de vestimento SALRA.246 s373%

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.705.679 1,63% Tiulos Federats L L

Disponibilidades 242.812 0.06% Valores a pagar/recaber 242,812 0,06%
o] )

Total geral 411.562.296 100,00% Total gersy A11562:298 100.00%

Distribuicao dos Fundos de Investimento por Segmento:

Renda Fuca
Segmento {classificagio CVM) Salda, % doPL
Renda Fira 320.638.059 93.05%
AgGes 23.946.188 6,95%
Distribuigao dos Ativos por Enquadramento Legal (Resolugdo CMN 3.922/10): Total geca: 344.584.245 100,00%

Comfamie Art. 57, para hnti de cimpito dos Imites a8 consderadas a3 aphcaghes da recurm de que Fatam os inasos | 1L 11 & IV do art. 3°. sxcuidos o recUTRos de que Tatam
o moncs V e Vi daqueln antigo, ss deponihdades Snencrmms mantdas sm coe Cofmte 8 AL cotes de fundos de investiments imobiildno de qus trales o § #* do an. &

Distribuigdo dos Fundos por Banco Emissor:

AL )

Enquadramento Saldo % do PL Total.

F1 100% TITULOS TN - ART 7°, 1,8 209.058 133 50,83%

FI RENDA FiXA - GERAL - ART 7° IV, A 111.579.926 2713%

OUTROS 66.735.238 16,22%

FI DE ACGES - GERAL - ART. 8°,1i, A 23.946.188 582% 8Banco emissot Valor do Atlve Share,

Total geral 411.319.485 100,00% CAlXA 163.029.471 a3
BANCO DO BRASIL 86.060.153 24,98%
AL 64.179.904 1863%
BRADESCO/BEM 17.019.041 4,945
SANTANDER 14.295.577 4,15%
Tatsl gera 344.584 246 100,00%

e DR D s de L peres © 1 navesbrn de 3009




P Fundos em DESTAQUE:

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL

Tem por objetivo buscar rentabilidade que supere a variagio do IPCA, aplicando seus

CONDICOES COMERCIAIS

recursos em cotas de Fis que apresentem carteira de ativos camm, Aplicagdo Inicial RS 10.000,00 Taxa de Administrago  0,50% a.a.
P 3 h s Aplicagdo Adicional RS 1.000,00 Taxa de Performance  Nioha

exclusivamente, por titulos publicos federais. E um excelente instrumento para Recgats Minimo B TG T R Nt

diversificacdo, possuindo gestdo ativa, podendo alterar sua carteira a depender Sakdo Minieng RS 1.000.01 e No ha

das condicBes de mercado, buscando o maior retorno absoluto. Cota de Aplicagio D40 Caréncia No ha
Cota de Resgate D43 Tipo de Cota Fechamento
Crédito do Resgate D+3 Horério Limite 14:00n

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO

Tem por objetivo buscar rentabilidade que supere a variacio do CDI. E um excelente

instrumento para dnwu, Dodendo investir até 20% do Patr‘rn&ﬂln I{M“ em Aplicagdo Inicial RS 10.000,00 Taxa de Administragio  1,35% a.a

ativos no exterior e diversas outras classes, tais como titulos piblicos federais, Aplicagdo Adicional RS 1.000,00 Taxs de Performance  *

titulos privados, derivativos, além de outras modalidades operacionais disponiveis Resgate Minimo RS 1.000,00 Taxa de Ingresso Nio hd

no mercado financeiro, nacional e internacional, Saldo Minimo RS 1.000,00 Taxa de Saida Ndo hd
Cota de Aplicagio +1 Caréncia Nado ha
Cota de Resgate D+4 Tipo de Cota Fechamento
Crédito do Resgate D#5 Hordrio Limite 17:00h

* Ser# cevire taxs de pertsrmance de 20% (vinte por ), com bate 7o resuitada de funda, tobre w rentan | dade que seceoer = OO

BB AGOES QUANTITATIVO

18/ 2020
No ano No més anterior  Ultimos 12 meses  Ultimos 24 meses

0,45% 10,42% 14,03% 67,13%

O FUNDO tem como objetivo adquirir cotas de fundos de investimento (Fls) CONDICOES COMERCIAIS

cujos ativos financeiros componham uma carteira de acdes emitidas por Aplicagaa Inicial R$ 200,00 Taxa de Administracao® 100% aa
ilei i 7 Aplicagao Adicional RS 200,00 Taxa de Performance 20% extesso 100% B0V
empr.esas hrastlelr?s pertgncgntes a diversos setores da economia, Resgate Minks RE 206,00 iz 2= Nora
selecionados através de criteriosa escolha, de forma a buscar as melhores Saldo Minimo RS 200,00 Taxa de Saida N3o ha
. . Cota de Aplicagio D+1 Caréncia Mac ha
oportunidades no mercado de bolsa nacional. S i Tt Gota S
Crédito do Resgate D+3 Horario Limite 17:00h
v undo cotva 18 & rwsTack % A8 € DOt sy SEUS TRCLSOS &T ndos 08 MVESEMESHD QUE CO0R a3
boministracic 3o 32 0% 23 saMo e K3l Fhulae 304 TONSDE 02 %0 MIeT % 22
A rentatidace dhuigaca nfio ¢ Boua 3= TDa de Pertrmance
BB Fl em AGCOES BDR NIVEL | Sy
No ano No més anterior  Ultimos 12 meses Ulimos 24 meses
O fundo & indicado para clientes que desejem investir em empresas CONDICOES COMERCIAIS
estrangeiras, porém em Reais e sem a necessidade de transferir recursos para o Aplicagdo Inicial R$ 200,00 Taxa de Administragdo 1,00% aa
exterior, buscando retornos diferenciados em relac3o aqueles proporcionados Aplicagdo Adicional R3 200,00 Taxa de Performance Nao hé
. 3 . Resgate Minimo R$ 200 00 Taxa de Ingresso Nao ha
por ativos nacionais. Saldo Minimo R$ 200,00 Taxa de Saida Nao ha
Aplica seus recursos primordialmente no mercado acionario norte-americano, Cota de Aplicagio D+1 Caréncia Nao ha
P e - Cota de Resgate D+1 Tipo de Cota Fechamento
fazendo uso da aquisicdo de BDRs - Certificados de Depdsito de Valores Crédito do Resgate D+ Hordsio Limite 15.00h

Moabilidrios de emissdo de companhia aberta, ou assemelhada, com sede no
exterior e emitidos por instituicdo depositaria no Brasil.

Este documento ¢ distribuido ucamente & ttuio informativo. As simuiag3es de composiglo ce Zarteitas ¢ as expectativas de retorno constituem modelos matematicos & estatistizos que utlhzam dades historcos & suposi;Ses para tentar
prever comporiamento futuro  Estas simungdes ¢ informagSes ndio cond guram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia ce retorno esperado, nem de expasicho mawma de perda  Rentabilidade obtida no pazsado nio representa
garanta de resutadcs futuros NBo existe no presente moments qualquer tipo de paranta, implcta su explict, do Banco do Brasi 54 Opinides ¢ estimatvas do Banco do Bras: podem mudar a guziguer momento sem previo sviso Este
documento nBo leve em cons ideagio 05 chistvas ce investimentos, situsglio francera ou necessidades especiicas dos investidorss, de forma particuiar. NBo devem ser it 1ndas para erbasar nenhum proced:menic adminstratvo perante
orghos Facaiizadores ou reguiadores sem previa sutonzagda de seu sutor. A rentabilidade divuigada rdo ¢ liquids de impostos e liquids de Impostos € taia de said, se houver La/s o formylaric de nformagdes complementares 3 dmoa de
nformacdes essencias, 52 houver. & 0 regulamanto antes de investe O pardmstrs de rantabil dade & uma referéncia de rendiments 8 ser perseguida pelo fundo ¢ ndo uma garanta de rentabilidade Fundes de investiments nda comtem com
BArantia do 3G NI SITAdo. do gestor ou de qua quer mecan STOCE Segure. O invettimento em Furdg ndio ¢ garantido pelo Funde Garamidor oe Credito




Carteira Sugerida
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As sugestdes de aplicagbes em fundos de investimento a seguir apresentadas estdo fundamentadas em uma metodologia propria, onde as alternativas de investi-
mento encontram-se adequadas & legislagdo vigente - Resolugdo CMN n° 3.922/10, ajustada a Resolugao 4.695/18. A partir deste modelo, sdo propostas 03 (trés)
sugestoes com diferentes perfis de investimento, cabendo ao cliente realizar a escolha que melhar se adeque ao seu perfil de risco ou outra composigdo que julgue
mais aderente a sua politica de investimentos. As informagées disponibilizadas no presente documento sao publicas, podendo ser repassadas pelos funcionarios do
Banco do Brasil aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - RPPS.

Limites

Sugestoes de Carteiras

Limites
Fundo

Fandos el i to!" Parametro de
s g ] .
A L e Rentabilidade

Conservadora Moderada Arrojada

BB Agoes Governanga Fl

IGC-T

Resolugao
por anquadiamem

20%

= 1,00%

= 1,00%

/BB Dividendos FIC Agdes DIV 20% 20% 1,00% 1,50% 3,50%
|BB Agdes Alocagdo FIA B B Acdes Livie 20%  20% = 1.00%  — 1,00% = 2,00%
\BE Agdes Valor FIC FIA Agoes Valor/ Cresc. 20% 20% - 1,00% 1,00% = 2,00%
BE Retorno Total FIC Agbes -  Acbeslivie  20%  20% o 1,00% 200%
BB Quantitativo FIC Agdes Agdes Livre 20% 20% " 1,00% 1,00% : 3,00%
|BB FIA BDR Nivell - o  Fundo Exterior  10%  10% - 1,50% = 2.00%
BB Previdenciario Multimercado FI DI 10% 10% 2,00% = 3,00% — 3,00%
|BB Previdenciario Fl Multimercado Alocagao Di 10% 10% 2,00% 2,00% 2,00%
|BB Previdencidric MA-B TP FIRF iy T IMAB 100%  20% 18,00% 19,00% . 16.00%
|BB Previdenciario Alocagdo Ativa Retorno Total FIC RF IPCA 40% 20% 20,00% = 20,00% = 20,00%
|BB Previdanciario Alocacdo Ativa FIC RF IMA-Geral Ex. € 100% 20% 20,00% 20,00% ~ 20,00%
BB Previdenciario IMA-B 5 FIC RF LP o IMA-B5 100%  20% o 14.00% 12,00% = 10,00%
BB Previdenciario IRF-M TP FI RF IRF-M 100% 20% - 4,00% 4,00% - 2,00%
BB Previdenciario IRF-M 1 TP FIC RF IRF-M 1 100% 20% = 7.00% - 6,00% © 6,00%
‘BB Perfil FIC RF Referanciado DI LP el L s u L [ . 40%  20% = 8,00% 600% = 3.00% |
A Avmemo W Rscucas A wlegac

VAN ISR e e BAC CITOTRaY BLCASA NS LOTY "0 SIS B0 o6 ks 95 Benct W Eae

® Alocagdo e Comentarios

Para o més de Janeiro, a sugestdo de alocagao de recursos em todos os Perfis permaneceu a mesma do més anterior (dezembro/2020), tendo em vista que nao

houve alteracoes significativas no cendrio econdmico que justificasse a mudanca de estratégias nas carteiras.

Deslaca-se a performance dos fundos de Renda Fixa em fungao do fechamento da curva de juros em dezembro/2020. E mantemos a indicagao de aplicagoes em

fundos de renda variavel (multimercado, agdes e exterior) como alternativa para rentabilizagao da carteira num cenario de reduzida taxa de juros..

B Retorno Carteira Sugerida - 2020
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Este documento € distribuido unicamente s titulo informativo. As simuagBes de composiclo de cartelras & as expeCTativas de retorno constituem modeios matemAticos e estatisticos que uti lam dades histdricos ¢ suposighes para tentar
prever compor tamento futurs. Estas simuiagbes & informagBes nlio confipuram, em nenhuma hipétese Promesss ou garants de reforno esperasdo. nem de exposiglo maxima de perda  Rentabiidade chtida ne pamado nlio representa
garantia de resuitados futurcs. Niio ewste no presents momento qualquer 1ipo de garantis. implicts ou explicits, do Banco do Bras! §.A Opindes e estimatives do Banco do Brasi pocem mudar 2 qusiquer momento sem prévic aviso. Este
documento ndo ieve em cons ideraglio 05 objelivos de invesEmentos, silusylc fnanceira ou necessidades especfices dos Investidores, de farma particulsr  NBo devers ser ull) zades pera embasar nenhum proced mento adm nstrative oerante
Srgics fscaiizadores ou reguladores sem previs sutorizaclo de seu autor A rentabilidade divuigada n¥s ¢ liquids de Impostos ¢ liguide de Impostss ¢ taxa de saida. e houver Leia o formutario de informagBes complementsres. 3 |dmina oe 1
InfOIMacDes SSSenca 52 RCUVEr. & 5 reguliments anteS & Teesty O cevhmetro de rertabi ‘dade € uma referéncia de rendimento a ser perseguide pelo fundo & no uma gerantia de re . Fundos de niic comtam com
parantis do sdm nistador. do gester du de gus 'quer mesan SO de seguro. O investiments em Fundo ndc ¢ garantido pelo fundo Garantidor de Crédito
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B Carteira Sugerida - Perfil CONSERVADOR

Distribuigio por Fundo

BB Prareitonc i Aluecagio Ativa Retoime Tolal 1% 202 S86/0001 B9 Remda Haa-7 W, &

AR Previdencinna IMAH Titilos Piblicas 07 447 07A/0001.05  Pendalixa L b n.mn
BU Prwwicdemoiann IMA 8 5 FIC RF LP-03 543 44770001 03 Rendi Fiva- 7 Lt 14,00%
BB Pertil FIC RF Reterenciade DI LP~13 677 418/0001 40~  Renda Fixa-1*. V.0 8,00%
BE Trevidencidfio INFM | TRFICNF 11378882/000136  Rendafisa 7% 10 [0 7.00%
#f Provdenciano IRTM TP C1AF 07 111 384000160 Rensa fiva 710 [N 4,00%
i Prevadonasann | Multmereadn &locacio-15 Y92 4 00M-/N-Multimercado- 10 il 2,00%

BB Previdenciariu Multimercada Fi+10 418.362/0001 50-Mulimercase- 2¢ i1 I 2,00%

HH ACOOR AlGcAchn | Aches Brovidencifio 10 241 /G OUG1-40 Aches MY LA "?t 1,00%
Ul unidendos HIC ACCCS-0% 100 191/0001 87 - ACOos - U 1 a‘. 1,00%
BB Governunga Fl A oes Prewndenchiass - |0 418 3350001 88 - Acous- B0 ta- 1,00%
BB Pravidenciivio AgBes Valor FIC FIA 29 258 204,000 38 Agbes 8% 4 a 1,00%
B Dsantitativ ViC Agdas 07 BRD 792000114 Acher %% Il & . 1,00%
B8 FIA BOR Nivel 1021470 634/0001 13 Acoes 9%A_ I
BB Katomea Tatal 1 Aghes 09 (0% ROS/ID0Y .00 Aches A% iLa

¥ Carteira Sugerida - Perfil MODERADO

Distribuigao por Fundo
8B Praviseneuding Alocaglo Ativa FIC RF 25 078 934/0001.90  RendnFixa 7%, Lb —
BB Previdenciane Alocago Aliva Retormo Total-35 292 S88/000189-  Renda Fixa-7* IV, 3 y N 20,00%
BE Previdenciana IMA-8 Titulos Publicos 07 442 07B/0001-05  Renda Fixs 1',|,u- 19.00%
Previdencidrio IMA-B & FIC RF LP-03 543 447/0001-03- RendaFixa- 7%, L5 12,00%
BE Perlil FIC RF Referenciodo D1 LP-13.077 418/0001-49-  Randa Fixs -7 l\',a- 6,00%

88 Previdenciang [R5-M 1 TP FIC RF-11.328.882/0001:35-  RendwFoce- 7%0n | 6,00%
BE Previdencidrio IRF-M TR FIRF-07.111 384/0001 69+ Rerda Flxa- 7% 16 |0 4,00%

88 Prevedenciani Mlmercado F1-10 418.362/0001-50-Mullmercado - &1t [SURNI 3,00%

B8 Previdenciano F1 Multimercado Alocsgio-35.292 557/0001.70 -Multimeteado - 8%, Il [ 2,00%
BE Dividendos FIC Acdes -05 100.191/0001-87 - Aches - n'_u.-.- 1,50%
BB FiA BDR Nival 1-21 470.644/0001-13- Acbes-9%A N | 1,50%
HE Acbes Alocagso Fi Acdes Previdenciano-18.270 783/0001.95 - AcBes- = 1,00%

BB G Fl Agdes P 10 418 335/0001-88 - Agbes- B7 Lb . 1,00% 70, 0 (26,0%)
BE Previdencidno Actes Valor FIC FIA-20 258 204/0001 38 - actes e a [ 1.00%
88 Guantitalivo ¥IC Agoes 07 882 792/0001 14 asces oo a ] 1.00%
B8 Bateme Tota! FIC Acbes 09 008 £05/0001.00 agtes- 5=, n.x [ 1.00%

® Carteira Sugerida - Perfil ARROJADO

Distribuigao por Fundo Distribuigio por Segmento
HI Pravideneiario Alocicdo Alvi FICHE 25 078904/000190  Rendobive 7, L b _
FI Providincidin Alecacho Atva Retome Tolal 15 702 SRB/O00189  Rendafisa 7 IV, & 20,00%
i Pesvidmnciane IMAR Titulos Piblicos 07 482 (7W00105  Hendafia 70 b 16,00%
BE Provitieniatio IMA D 5 FIC RF LP 00 543 447/000103 RendaFixa 2= 1 b 10,00%
O Providedicidnn IRE ML TR FIZHE 10 320 RE2/0001 1% Uepdi e 7* Lh —_ 6,00%
HE Dividentdon 1 IC Agdes 0F 100 191000187 Agen B 1 n-- 3,50%
UL Governanca F1 Agdes Previdencidtio 10 418 335/0001.88 Aghes  B* L b - 3,5!}‘
B Parfil FIC 10 Reforenciado 01 LI -V0077 Q18AKNN-A9 - Honda Fica 7% IV a 3,00%

BE Previdenciano Mutimescado F1 10 418 362,0001 50 Mullimercage B, I - 3,00%

BE Quontitative HIC Acdes 07 BB2. /92,0001 14 Agdes BT I @ - 3,00%
BB Aches Alocacho i1 Acdes i'tewidenciano T 270 /1000 Vw9 Acdes - w n7! 2.00%
BA NA BDR Nivel | 21 470.644/0001 13 Acdes %A 2,00% o
Ul Prevdenciang Asdes Valor FIC FIA 20 258.204/0001 36 o oo [ 2.00%
i Previdetcatin || Muthmorcaca Alooaghn - 1h 792 92,0001 /0 Mulbmecado B ih 2,00%
88 Providenciion 10T M TFFLRE 07 111 354/0001 69 Renda e 7% 00 (00 2,00% TN

B8 Retormo Total FIC Acows -08 00%.§05:/00U1 00 Agoes B%0La - 2,00%




Diretoriade Governo

Divisao Fundos de Investimento
digov.difin@bb.com.br

Este documents ¢ distribuido unicamente a titulo informative. As simuiages de composicio de carteras e as expectativas de retorno constituem mode/os matematicos e estatsticos que utifizam dados historicos e suposicBes pars tentar
prever comportamento future. Estas simulages e informagdes nio confipuram, em nenhuma hipotess, promessa ou garantia de retorno esperado. nem ce exposicic maxime de perda. Bentabiidade obtida no passads nio represents
gmrantia de resutades futuros. NBo existe no presente momento qualquer tipo de garanta, Implicits ou explicits, do Barco do Brasl SA Oginides ¢ estimativas do Banco do Brasd podem mudas a qualquer momento sem prévic aviso. Este
documento ndo leve em considensgio os objetivos de investmentos, situacBc firanceima ou necessidades especifices dos Investidores de forms particusr WBo devem see utiizades pars embasar nenhum procediments sdministratve perante
orgics fscaiizadores ou reguiadores sem previa astorizaglio de sew autor A rentabiiidade divuigaca ndio ¢ liquida de impostos ¢ liguida de impostos & taxa de saida, se houver. Leia o formulanio de informagdes compiementares. a limina ce
informagdes essencms. sz howver, £ 0 reguamento antes oe rwestr. O paviimetro de rentabilidade ¢ uma referéncia de rendimento a ser perseguida pelo fundo & néo uma garantia de rentabiidsde. Fundos de invest to aBc C
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Financeiro - IPMU

De: <png.1741@bb.com . br>

Data: terga-feira, 19 de janeiro de 2021 17:08

Para: "Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com.br>

Ce: <png.1741@bb.com br>, <rangel santos@bancodobrasil.com.br>

Assunto: Re: [PMU - Carteira de Investimentos

Sirleide, boa tarde!
Cenario internacional mais amigavel aos emergentes

Em meio aos feitos da comunidade cientifica em disponibilizar solugdes terapéuticas
em tempo recorde para a COVID-19 e o inicio dos programas de vacinagio em algumas
regides, 2021 inicia com uma perspectiva favoravel e a esperanca de que ao longo do
proximo ano alcangaremos a imunizagdo da populagdo ac virus que causou tantos
transtornos em 2020.

No entanto, recentemente, novas ondas da pandemia e a identificacdo de uma
variante mais contagiosa do coronavirus deixam claro que as expectativas mais favoraveis
nao significam que estaremos livres da volatilidade.

Cambio se aprecia, ainda que de forma nao linear

Para 2021, esperamos que a taxa de cdmbio caminhe para um patamar em torno de
R$4,80/US$ ao final do ano. Além de uma visdo construtiva para o ambiente global
(redugdo da aversdo ao risco e termos de troca favoraveis ao Brasil), essa projecio
ancora-se fundamentalmente em nossa premissa para o fiscal e a agenda de reformas.
Sem desconsiderar a possibilidade de intensos embates no campo politico, apostamos em
um maior pragmatismo fiscal ao longo de 2021, com respeito incondicional a nossa
principal ancora fiscal (teto de gastos) e priorizagéo na agenda de reformas dos itens que
enderecem o ajuste fiscal (PEC Emergencial e Reforma Administrativa como grandes
candidatas & priorizagéo).

Crescimento acelera, mas ndo de forma homogénea

Quando analisamos os nimeros da atividade econdmica de forma agregada, fica
evidente que temos uma recuperagéo que se assemelha a uma tipica recuperagéo em “V”,
surpreendentemente mais forte do que inicialmente esperavamos. Parece existir um
consenso entre 0s economistas que isso resultou essenciaimente do amplo conjunto de
medidas fiscais, monetarias e crediticias destinadas a empresas e familias durante o
periodo mais critico da pandemia. Para 2021, também é consenso que o PIB deve
expandir a uma velocidade gque ndo era observada desde o inicio da década. Mas aqui
temos algumas ponderagbes sobre esse desempenho.

Primeiro, é interessante pontuar que a forca que nos impulsionou em 2020 torna-se
nossa principal divida para o desempenho da economia em 2021. Além do
recrudescimento da pandemia nas Gltimas semanas de 2020 e que deve se prolongar nos
primeiros meses do ano, as consequéncias da retirada dos estimulos fiscais que vigoraram
ao longo de 2020 (em especial o Auxilio Emergencial) elevam a incerteza sobre a
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capacidade da economia autonomamente sustentar sua demanda em patamar
elevado.

Segundo, s6 o efeito carregamento ja garante um crescimento na casa de 3% do
PiB para 2021, de modo que uma expansdo da economia em torno de 3,2% (nosso
Cenario Base) esta longe de ser exuberante, muito embora seja uma expanséo robusta.

Terceiro, ainda teremos que conviver com um mercado de trabalho com muita
ociosidade e elevagdo do desemprego ao longo do ano. Isso significa dizer que nio é certo
que a demanda privada suprird na mesma intensidade a retirada dos estimulos fiscais ja
no inicio do ano. Apesar disso, no geral, a evolugdo do mercado de trabalho sera melhor
do que em 2020, com expansao tanto das pessoas ocupadas (+2,3%) como da massa de
salarios (+2,6%).

Quarto, a recuperacdo ndo deve ser homogénea nem ente setores e nem entre
regides. Os Estados que estdo mais vinculadas ao agronegécio e que dependeram menos
dos estimulos fiscais (como o Centro-Sul} devem apresentar maior dinamismo em 2021.
Por outro lado, a recuperag¢éo no Norte e Nordeste deve ser mais desafiadora.

Assim, embora o crescimento em 2021 tenda a ser um nimero elevado para nosso
padrio recente (+3,2%), na margem, descontado o efeito carregamento, a expanséo nao
sera exuberante. Apostamos em um primeiro semestre mais desafiador (+0,2% por
trimestre, sazonalmente ajustado), com aceleragdo na segunda metade do ano, & medida
que os efeitos da imunizagdo da populagio ganhem forga e os consumidores retomem sua
confianga em retornar suas atividades sociais e, com elas, as atividades de consumo (um
alento para o setor de servigos na segunda metade do ano).

inflag@o abaixo da meta e Copom cauteloso, mas sem pressa de subir juros

Coerente com nossa visdo de um cambio mais apreciado e uma atividade
econdémica que se recupera, mas ndo a ponto de preencher toda a ociosidade, esperamos
que o préximo ano seja marcade por um “retorno a normalidade” dos componentes do
IPCA, destacando-se principalmente a perspectiva de acomodagdo dos pregos dos
alimentos (grupo que apresentou as maiores altas no ano de 2020) e aceleragéo
moderada dos pregos associados & demanda (onde se enquadram os grupos de servigos
e bens industriais, em um movimento compativel com as expectativas de retomada da
atividade econdmica).

Em que pese o cenario benigno para o IPCA (+3,4%) abaixo do centro da meta
(+3,75%), a dindmica inflacionaria ao longo do ano recomendara uma sintonia fina na
conducao da politica monetaria. Isso porque em boa parte do ano a inflagdo acumulada
em 12 meses rodara acima do centro da meta (a convergéncia acontece somente nos
ultimos meses do ano), o que reduzird bastante os graus de liberdade do Copom para
absorver qualguer chogue nio antecipado nos precos.

Nesse sentido, muito provavelmente nas primeiras reunides do ano o Copom deve
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desmontar sua prescricao futura de politica monetaria (forward guidance) em que,
na pratica, se comprometia com a manutengdo dos juros em 2,% a.a. Mas isso ndo
representara que o inicio do processo de ajuste seja iminente. Se nossas premissas
estiverem corretas, na virada do primeiro para o segundo trimestre, o cambio estara em
processo de valorizagado, as discussdes sobre 0 ajuste fiscal serdo promissoras e o choque
de oferta nos pregos dos alimentos estara em tendéncia de reversdo. Nesse ambiente, ndo
haverd a necessidade de uma pronta reagéo de politica monetaria e o Copom podera
aguardar até o segundo semestre para promover os ajustes na Selic (quando o foco da
politica monetaria se desloca preponderantemente para a inflagdo de 2022). Esperamos
que as altas acontecam de forma gradual, nos trés Gltimos encontros do Copom, ao passo
de 25 p.b. por reunido. Com isso, a Selic encerraria 2021 em 2,75% a.a.

Se assim for, os aumentos de juros precificados na curva de mercado ja para as
primeiras reunides do Copom serdo revertidos. No momento, eles nos parecem mais um
prémio cobrado pela dtvida que em algum momento o mercado teve sobre uma possivel
relativizagdo da questao fiscal por parte da autoridade monetaria, do que uma convicgdo
firme do mercado de que os juros serdo elevados tao prematuramente.

Em suma, apdés um ano de deterioragdo da atividade econémica por conta da
pandemia, esperamos uma expansdo mais sincronizada da economia giobal. Em relagdo
ao Brasil, a atividade em recuperacéo é o consenso. Além disso, o0 enderegamento das
questdes fiscais garantird a diminui¢do do nivel de risco, o que contribuira para um retorno
do fluxo de recursos externos, para a apreciagio dos ativos domésticos e do real frente ao
délar e para a redugéo dos prémios presentes nos juros futuros.

Mas esse cenario promissor nao esta livre de riscos e o principal deles é a
frustracéo da principal premissa que ancora nosso cenario: o pragmatismo fiscal. Como
estamos falando de um processo, com possibilidade de avangos e retrocessos pontuais,
ateé que ele se consolide temos que estar preparados para momentos de volatilidade, que
serdo tao intensos e duradouros quanto mais distante estiver nossa premissa de se
materializar.

AMBIENTE INTERNACIONAL

Mercados parecem ter incorporado nos pregos perspectiva bastante positiva para o
ambiente global impulsionados pelo ciclo econdémico e pelo impulso oriundo da aprovagio
e distribuicdo de vacinas.

O ciclo econémico seguiréd contribuindo ac apetite ao risco ao longo de 2021. No curto
prazo, esperamos por uma agenda mais mista, mas com limitado impacto socbre o prego
dos ativos.

Expectativa é que o fluxo de noticias relacionados as vacinas siga favoravel no curto
prazo.

Elevado posicionamento deixa alguns mercados mais suscetiveis a surpresas negativas.

Mas fundamentos seguem favoraveis a tomada de risco e eventuais realizagbes deveriam
ser vistas como oportunidades.
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AMBIENTE DOMESTICO

Apoés forte recuperagdo no 3° trimestre, atividade doméstica da sinais de acomodacgéo e
se vé diante de desafios.

Esperamos por acomodac¢ao da presséao inflacionaria ao longo de 2021.

Hipotese de respeito ao teto de gastos em 2021 parece ter se fortalecido, mas
recrudescimento da pandemia € risco a ser monitorado.

Forward guidance deve ser retirado no1° trimestre de 2021. Ainda assim, ciclo de
normalizag&o da politica monetaria deve se iniciar apenas no 2° semestre do ano.

Em destaque temos os fundos BB Agbées BDR Nivel |, BB Agées Quantitativo e BB Agdes
Retorno Total (Conforme anexo).

Rangel Cavalcante José Sérgio Albino Silva
Gerente de Relacionamento Assistente de Negdcios

Setor Publico Paulista

Equipe Plataforma Negocial Governo Caraguatatuba
E-mail: png.1741@bb.com.br

Tel.: (12) 3882.4511

————— "Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com.br> escreveu: -----

Para: "Banco do Brasil" <png.1741@bb.com.br>, "Rangel" <range! santos@bb.com.br>,
"Banco do Brasil" <bbdtvm.distribuicao@bb.com.br>

De: "Financeiro - IPMU" <financaipmu@uol.com.br>

Data: 19/01/2021 10:24 AM

Assunto: Re: IPMU - Carteira de Investimentos

Bom dia,
Necessito com urgéncia das informacdes.

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

From: Financeiro - IPMU
Sent: Wednesday, January 06, 2021 5:39 PM
To: Banco do Brasil ; Rangel

Subject: IPMU - Carteira de Investimentos

Boa tarde,

Considerando o encerramento do exercicio de 2020, solicito encaminhar as seguintes
informagdes econdmicas/financeiras que serdo utilizadas no relatério anual da Carteira de
Investimentos do IPMU e apresentado para apreciacao e deliberagdo do Comité de
Investimentos, Conselho de Administragao e Conselho Fiscal:

1. Resumo do mercado financeiro em 2020
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b5agina 5 de 5

2. Perspectivas do mercado financeiro para 2021

3. Balanco do desempenho do fundo que temos aplicagdo e suas perspectivas para 2021. Se a
instituigdes recomenda a manutencdo da aplica¢do ou a sua migrac¢do para outro fundo de
investimentos (caso positivo encaminhar as informagdes do fundo necessarias para seu

credenciamento de acordo com a legislacdo vigente).
4. Sugestdes de fundos de investimentos mais adequado ao cenario descrito.

No aguardo das informacgdes até 12/01/2021.
Atenciosamente,

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
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05/02/2021 ENC: Atendimento ao RPPS de Ubatuba - ipmubatuba@uol.com.br - UOL Mail
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ENC: Atendimento ao RPPS de Ubatuba

De: Sirleide da Sika
Para: ceducast@yahoo.com.br flavicbellard@hotmal.com  meruzlimaighotmail com ,gmu gissle@hotmal. com  glauciagomes ubatuba@gmail.com lucasg @gmail com J; ss@terra coin br @hotmal com
Copla:
Copla oculka:
Assunto: ENC: Alendimento ac RPPS de Ubatuba
Enviada em: 050272021 | 13:32
Recebida em: 05/02/2021 | 13:32
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Boa tarde,
Segue apresentado realizada pelo Banco do Brasil.

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

De: "Rangel Pereira dos Santos Cavalcante® <rangel_santos@bb.com.br>
Enviada: 2021/02/05 12:07:46

Para: financaipmu@ual.com.br

Cc: png.1741@bb.com.br

Assunto: ENC: Atendimento ac RPPS de Ubatuba

#interna

Prezada Sirleide,

seguem, em anexo, o materizl utilizado na video conferéncia realizada, nesta datz. Dispomo-nos para gquaisquer diévidas e
orientacdes.

At.te.

Rangsl Pereira dos Santos Cavalcante - CPA 208
Gerente de Relacionamento Governo

Ag. Setor Piblico Sdc Paulo Sudeste (SP)

Pl £ de Carag

Telefone: + 55 12 38824511 / 12 957818451
e-mail; rangel santos@bb.com.br

De: Wiadimir Cruz de Macedo Juniar <wladimir.macedo@bb.com.br>
Enviado: sexta-feira, 5 de fevereiro de 2021 11:50

Para: Rangel Pereira dos Santos Cavalcante <rangel_santos@bb.com.br>
Assunto: Atendimento ao RPPS de Ubatuba

#interna

Ol3 Rangel, tudo bem?
Favor encaminhar esse e-mail aos representantes do Instituto.
Seguem em anexo:

* Apresentacdo utilizada na reunido;

» Carteira sugerida para 01/2021;

= Comparativos;

= Liminas dos fundos.

Aguardamos a andlise dos materiais.

Obrigado.

Wiadimir Macedo, CFP®
E ialista em | os - RPPS
wladimir macedo@bb.com.br

Banco do Brasil S.A
GEINV - Geréncia de Assessoria em Investimentos
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